
И их влияние на разные типы активов

МАКРОЭКОНОМИЧЕСКИЕ
ФАКТОРЫ

В жизни всегда
есть место открытию

open-broker.ru 

 



• Долгосрочные (циклы 
Кондратьева)
50-70 лет

• Среднесрочные (циклы 
Жюгляра)

•

7-12 лет

• Краткосрочные
•

40 месяцев

ЭКОНОМИЧЕСКИЕ ЦИКЛЫ



Фаза спада — падение рубля, 
рост стоимости кредита Фаза 
роста

?

ВОЗМОЖНЫЙ СЦЕНАРИЙ



ЦЕНА НЕФТИ BRENT



ЦЕНА НЕФТИ



Курс рубля = 3050 
руб.*/BRENT

*3050 руб. — стоимость 
барреля нефти, 

необходимая для 
балансировки бюджета

на 2016 год

КУРС РУБЛЯ



ДИНАМИКА МЕЖДУНАРОДНЫХ РЕЗЕРВОВ РФ



CBR.RU



CBR.RU



Currency board = M2/МР

01/08   36 654/393 = 93,3

01/01   35 809/368 = 97,3

ДИНАМИКА КУРСА РУБЛЯ



ДИНАМИКА РОЗНИЧНЫХ ПРОДАЖ



ВВП 2014-2015



ВВП 2008-2009



ТОРГОВЫЙ БАЛАНС



РЫНОК АКЦИЙ. ЦЕНОВЫЕ РЕКОРДЫ



ДЕНЕЖНАЯ МАССА: ЭМИССИЯ ДАВНО ИДЁТ



ВЛИЯНИЕ ДОЛГОВОГО РЫНКА
http://moex.com/ru/index/MICEXMBITR/technical/



РАСКОРРЕЛЯЦИЯ S&P500 И RTS



НЕДВИЖИМОСТЬ РФ, USD



1. Относительно стабильный рубль при 
сохранении дефицита бюджета.

2. Высокие рублёвые цены акций при 
продолжении спада в экономике.

3. Неопределённость политики ФРС: 
повышение ставки явно задерживается.

ВЫВОДЫ
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